
 
INVESTMENT REPORT 

September 30, 2017 

The Quarterly Investment Report for the City of Athens, Texas, for the quarter ended September 30, 2017 is hereby submitted. 

The current depository bank for the City of Athens is Prosperity Bank. The City maintains 14 money market accounts and earns a rate determined by the bank 

(approximately .35%) and to offset banking expenses for all accounts based on daily balance requirements.  Interest bearing checking accounts are now considered 

an investment under the Public Funds Investment Act and per the 2017 legislative changes. See PFIA   Section 2256.009(a), “clarifying that interest bearing bank 

accounts insured by FDIC or the National Credit Union Share Insurance Fund are authorized investments.” HB 1003 modified in June 2017. 

The City received $12,175,837.20 of bond proceeds  in January for the Series 2016 Certificates of Obligations and the monies were deposited  into the Capital 

Improvement Fund in Texpool. The total interest earned at the bank and the pools was $42,504.25 for the quarter.  

 TexPool average interest rate was .9938% for the quarter with a weighted average maturity at 30 days. The total Texpool interest earned was $36,494.44. TexPool’s 

liquid asset portfolio seeks to maintain a net asset value of $1 per unit invested to preserve the principal of all pool participants. 

Prosperity Bank earned a quarterly interest of $6,009.81 for all accounts. The bank accounts are insured by a combination of FDIC insurance and pledged securities 

which are maintained at the HilltopBancSystems, a Division of Hilltop Securities with coverage at 102%. 

This report is following the City of Athens’ investment policy in regards to compliance and the City continues to look for ways to diversify all funds and reduce 

overall risk.   

 

 _______________                         __________________ 

Gary Whittle                          Marty Coursey, CGFO 

Interim City Manager                        Investment Officer 
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